STMicroelectronics annonce son chiffre d'affaires et sesrésultats pour

le deuxiemetrimestre et le premier semestre 2004

- Lechiffre d’affaires du deuxiemetrimestre a progressé de 7,0 % par rapport au trimestre
précédent pour atteindre2 172 millionsdedollars et de 27,6 % par rapport au mémetrimestre
2003

- Lamarge brute est de 37,4 % au deuxieme trimestre, en hausse par rapport aux 35,4 % du
premier trimestre 2004 et aux 35,7 % du deuxieme trimestre 2003

- Ledeuxiemetrimestre s est soldé par un bénéfice net en hausse a 148 millions de dollars, soit
une progression de 91,7 % par rapport au trimestre précédent et de 85,7% par rapport au

deuxiéme trimestre 2003

Geneve, le 21 juillet 2004 - STMicroeectronics (NY SE : STM) annonce aujourd’ hui ses résultats

financiers pour le deuxiéme trimestre et |e premier semestre clos le 26 juin 2004.

Résultats financier s du deuxiéme trimestre 2004

Le chiffre d’ affaires net pour le deuxieme trimestre s éléve a2 172 millions de dollars, en
progression de 7,0 % par rapport aux 2 029 millions de dollars du premier trimestre 2004 et de
27,6 % par rapport aux 1 702 millions de dollars du deuxieme trimestre 2003. Le chiffre d’ affaires
généré par les Produits pour Applications Spécifiques représente 1 126 millions de dollars, soit
51,8 % du chiffre d' affaires pour le deuxieme trimestre 2004. Le chiffre d’ affaires des Produits
différenciés est de 1 400 millions de dollars, ce qui correspond a 64,4 % du chiffre d affairesde la
période.

Lamarge brute ressort a 812 millions de dollars, soit une progression de 13,2 % par rapport aux
718 millions de dollars du premier trimestre 2004 et de 33,8 % par rapport aux 607 millions de
dollars du deuxiéme trimestre 2003. Elle représente 37,4 % du chiffre d’ affaires, soit une
amélioration de 200 points de base par rapport aux 35,4 % du trimestre précédent. Au deuxieme
trimestre 2003, la marge brute était de 35,7 %.



Pasquale Pistorio, Président et CEO, déclare: " Nous sommestres satisfaits de la capacité de ST
arenforcer son niveau derentabilité en affichant, au deuxieme trimestre, une marge bruteen
progression de 13,2 % par rapport au trimestre précédent pour une croissance de 7,0% du
chiffred’ affaires. Le chiffre d’ affaires du deuxieme trimestre de 2,17 milliards de dollars se
situe dansla fourchette prévisionnelle. || aurait pu étre supérieur sans certainsreportsde
commandes sur le marché des périphériquesinformatiques et si des limitations de capacité a
court terme en phase de tests n’avaient affecté la livraison de certains produits. La marge brute
de 37,4 % a dépassé nos prévisionsinitiales en raison destaux d’ utilisation plus élevés des

capacitésde production et d’autres gains de productivité."

Lerésultat d’ exploitation est de 179 millions de dollars pour e deuxiéme trimestre 2004, soit plus du
double des 80 millions de dollars du trimestre précédent et en progression de 47,5 % par rapport aux
121 millions de dollars du deuxieme trimestre 2003.

L e deuxiéme trimestre 2004 s est soldé par un bénéfice net de 148 millions de dollars, soit une
progression de 91,7 % par rapport aux 77 millions de dollars du premier trimestre 2004 et de 85,7 %
par rapport aux 80 millions de dollars du deuxieme trimestre 2003. L e résultat par action apres
dilution est de 0,16 dollar pour |e deuxiéme trimestre 2004, contre 0,08 dollar pour le premier
trimestre 2004 et 0,09 dollar pour le deuxiéme trimestre 2003.

M. Pistorio poursuit : " Lelevier opérationnel significatif de ST pour la période provient
essentiellement de la progression de 200 points de base de la mar ge brute par rapport au
premier trimestre 2004. En outre, les dépenses de R& D et les frais commer ciaux, généraux et

administratifs ont |égérement diminué en pour centage du chiffre d’ affaires net" .

Au cours du deuxieme trimestre 2004, les dépenses de recherche et de développement ont atteint
384 millions de dollars, en hausse de 5,9 % par rapport aux 363 millions de dollars enregistrés au
cours du trimestre précédent et de 28,9 % par rapport aux 298 millions de dollars du deuxiéme
trimestre 2003. Les dépenses de R& D représentent 17,7 % du chiffre d’ affaires net au deuxieme
trimestre 2004, contre 17,9 % au premier trimestre 2004 et 17,5 % au deuxieme trimestre 2003.

Les frais commerciaux, généraux et administratifs ont été de 239 millions de dollars au deuxiéme

trimestre 2004, en hausse de 4,0 % par rapport aux 230 millions de dollars du premier trimestre 2004

et de 25,1 % par rapport aux 191 millions de dollars du deuxiéme trimestre 2003. Exprimés en

pourcentage du chiffre d’ affaires net, les frais commerciaux, généraux et administratifs ont diminué
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pour atteindre 11,0 %, par rapport aux 11,3 % du premier trimestre 2004 et 11,2 % du deuxiéme
trimestre 2003.

Par ailleurs, pour ST, le taux de change moyen de |’ euro par rapport au dollar au deuxiéme trimestre
2004 a été de 1,20 dollar pour 1 euro, contre respectivement 1,26 dollar et 1,13 dollar au cours du
premier trimestre 2004 et du deuxiéme trimestre 2003.

Résumant la performance du deuxieme trimestre, M. Pistorio précise: " La croissance du
chiffre d’affaires de ST pour le deuxiémetrimestre par rapport au trimestre précédent a é&té
homogeéne, quatre des cing segments de mar ché cibles ayant affiché desaméliorations
sequentielles. Comme anticipé, les ssgments Automobile, Grand Public et Industriel ont étéles
plus grands contributeurs. L e segment Téécommunications, incluant le téléphone cellulaire et
les ASIC deréseaux, a progresse par rapport au premier trimestre 2004, mais le ralentissement
des applications de disques durs a entrainé en |égér e baisse séquentielle lesrevenus du segment
Informatique. L es ventes de mémoires Flash ont progressé de 9,7 % séquentiellement pour

atteindre 304 millionsde dollars."

" Grace al’ affectation efficace desressources et a la maitrise des colits, ST a affiché une hausse
significative de son résultat d’ exploitation et de son bénéfice net par rapport au trimestre
précédent, tout en continuant a investir sur lestechnologies, les développements de produits et

les programmes marketing inter nationaux,” ajoute M. Pistorio.

Eléments du bilan au 26 juin 2004

Au 26 juin 2004, ST disposait de disponibilités et de valeurs mobiliéres de placement d’ un montant
de 2,69 milliards de dollars. L’ endettement total a cette date s élevait a2,76 milliards de dollars

tandis que les capitaux propres étaient de 8,04 milliards de dollars.

Latrésorerie nette générée par les opérations d exploitation est ressortie a 1 061 millions de dollars
pour le premier semestre, en progression par rapport aux 776 millions de dollars du premier semestre

2003. Les dépenses d’investissement ont été de 587 millions de dollar pour le deuxiéme trimestre



2004 et de 908 millions de dollars pour le premier semestre de ce méme exercice. Le « net operating

cash flow" » a été de 119 millions de dollars pour le premier semestre 2004.

Données financiér es et opér ationnelles complémentair es pour le deuxiéme trimestr e 2004

Les tableaux et analyses ci-aprés présentent la ventilation du chiffre d’ affaires et du résultat
d’ exploitation par groupe de produits, ainsi que du chiffre d' affaires sectoriel par catégorie de

produits, par marché cible et par zone géographique.

Chiffre d’affaires et résultat d’ exploitation du deuxiéme trimestre 2004 par groupe de

produits:
Groupe de produits Chiffre % du chiffre Résultat
d’ affaires d’ affaires d’ exploitation
(en millions de T2 2004
dollars) (en millions de
dollars)
Téécommunications,
Périphériques et 842 % 38,8 % 109 %
Automobile (TPA)
Discrets et Circuits
Standards (DSG) 419 19,3% 92
Produits Mémoires
(MPG) 509 23,4 % 39
Grand Public et
Microcontréleurs 386 17,7 % 22
(CMG)
AutresV® 16 0,8 % (83)
TOTAL 2172 $ 100 % 179%

(1) Lechiffred affaires de la catégorie "Autres* comprend le chiffre d affaires du groupe " Subsystems' ainsi que

d autres revenus.

(2) Lerésultat d’ exploitation de la catégorie "Autres' comprend les dépréciations d’ actifs, les frais de restructuration et
les autres colits liés alafermeture de sites, les frais de démarrage et d’ autres frais non alloués, tels que : le colt de
certains programmes de recherche et dével oppement stratégiques ou spéciaux, certaines dépenses d' exploitation, certaines
réclamations au titre de brevets ou recours en justice, au niveau des frais généraux, divers frais non affectés aux groupes
de produits, ainsi que le résultat d’ exploitation ou les pertes du groupe " Subsystems and Other Products”.

Tous les groupes de produits clés ont affiché un chiffre d’ affaires en hausse par rapport au trimestre
précédent et au deuxieme trimestre 2003. Par rapport au premier trimestre 2004, les chiffres
d affaires des groupes DSG et MPG ont présenté une croissance a deux chiffres de, respectivement,

17,5 % et 12,8 %. Le groupe CMG agagneé 5,7 % tandis que le groupe TPA a progresse de 0,2 %.

1) Le « net operating cash flow » correspond a a trésorerie nette générée par les opérations d'exploitation (1 061
millions de dollars), moins latrésorerie absorbée par les opérations d'investissement (1 972 millions de dollars), hors la
trésorerie nette absorbée par les acquisitions et cessions de valeurs mobiliéres de placement (1 030 millions de dollars).
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Tous les principaux groupes de produits ont affiché un résultat d’ exploitation positif avec une solide

amélioration par rapport au trimestre précédent pour MPG, DSG et CMG.

Répartition du chiffre d’ affaires du deuxiéme trimestre 2004 par catégorie de produits

Chiffre % du chiffred’ affaires
d'affaires

(en millions de

dollars)
Produits différenciés $1400 64,4 %
Standards et Commaodités 108 5,0 %
Micro et Mémoires 341 15,7 %
Discrets 323 14,9 %

Toutes les catégories de produits ont enregistré une croissance de leur chiffre d’ affaires par rapport au
premier trimestre 2004 et au deuxieme trimestre 2003. Par rapport au trimestre précédent, les Discrets
et Micros & Mémoires ont progressé de, respectivement, 19,0 % et 18,1 %. Le groupe Standards et
Commodités a progressé de 11,7 % tandis que les Produits différenciés ont affiché une hausse de

2,0 % par rapport au trimestre précédent.



Répartition du chiffre d’affaires du deuxieme trimestre 2004 par marché

L e tableau ci-apres présente une estimation du poids relatif de chacun des marchés cibles de la

Soci été au deuxiéme trimestre 2004, avec une variation de 5 a 10 % de lavaleur en dollars.

% du chiffre

d’affaires

Automobile 15 %
Grand Public 21 %
Informatique 16 %
Téécommunications 31 %
Applications 17%
Industrielles et

Autres

Les marchés Automobile et Grand Public ont chacun affiché une hausse d’ environ 10 % par rapport

au trimestre précédent tandis que la progression du chiffre d’ affaires des Applications Industrielles a

été supérieure a 15 %. Les Télécommunications ont réalisé une croissance basse d’ environ 5 % et

I"Informatique a recul é de quelques points par rapport au premier trimestre 2004. Tous les segments

de marchés cibles ont réalisé globalement, d’ une année sur I’ autre, une solide croissance.

Répartition du chiffred’ affaires du deuxieme trimestre 2004 par zone géogr aphique

Par origine géographique du client

Par répartition géographique deslivraisons

Chiffre % du Chiffre % du
d’ affaires chiffre d’ affaires chiffre
d’ affaires d’ affaires
(en millions (en millions de
de dollars) dollars)

Europe $998 45,9 % Europe $587 27,0 %
Amérique du Nord 567 26,1 % Amérique du Nord 318 14,6 %
Asie/Pacifique 395 18,2 % Asie/Pacifique 923 42,5 %
Japon 134 6,2 % Japon 101 4,7 %
Marchés Emergents 78 3,6 % Marchés 243 11,2%

Emergents




Résultats du premier semestre 2004

Le chiffre d’ affaires net du premier semestre 2004 s ééve a4 201 millions de dollars, soit une
progression de 26,5 % par rapport au premier semestre 2003. La marge brute ressort a 1 530 millions
de dollars, ce qui correspond a 36,4 % du chiffre d’ affaires net, contre 1 174 millions de dollars, soit
35,3 % du chiffre d’ affaires net, pour le premier semestre 2003. Le résultat d exploitation est de

259 millions de dollars, contre 245 millions de dollars pour le premier semestre de |’ exercice
précédent. Le premier semestre s’ est soldé par un bénéfice net de 225 millions de dollars, soit 0,24
dollar par action apres dilution, contre un bénéfice net de 159 millions de dollars et un résultat par

action apres dilution de 0,18 dollar pour |la méme période de 2003.
L es dépenses de recherche et de développement ont représenté 747 millions de dollars par rapport
aux 581 millions de dollars du premier semestre 2003. Les frais commerciaux, généraux et

administratifs sont de 469 millions de dollars par rapport aux 366 millions au premier semestre 2003.

Pour le premier semestre 2004, le taux de change moyen de |’ euro par rapport au dollar a éé

d’ environ 1,23 dollar pour 1 euro, contre 1,10 dollar au cours du premier semestre 2003.

Déroulement du plan derestructuration dela production

Le 22 octobre 2003, ST adéfini un plan de restructuration de la production qui devait étre achevé en
grande partie en |’ espace de 18 mois. En raison des exigences clients au cours de la récente période
de capacités de production proche de ses limites, la date d’ achévement du plan a di étre repoussee. A
cejour, la Société a engagé environ 250 millions de dollars sur les 350 millions de dollars de charges
avant impots associées a ce plan de restructuration et aux initiatives industrielles connexes. Au cours
du deuxiéme semestre 2004, des charges additionnelles de 20 a 30 millions de dollars avant impbts
devraient étre engagées, le montant résiduel étant a prévoir en 2005.

Au cours du deuxiéme semestre 2004, ST réaliserales premiéres économies significatives de colts de
ce plan qui devraient s élever a environ 25 millions de dollars pour la période. En 2005, ces
économies devraient s accentuer pour atteindre environ 80 millions de dollars, I’ ensemble des
économies prévues de 120 millions de dollars sur une base annualisée, apres impdts, devant étre
réalisées en 2006.



Per spectives

Evoquant les perspectives, M. Pistorio déclare: " Etant donné la visibilité actuelle, nous
pensons que 2004 continuera d’étre pour ST une année de croissance progressive du chiffre

d’ affaires et delarentabilité."

" Pour letroisiemetrimestre,” poursuit M. Pistorio, " nous prévoyons que le chiffre d’ affaires
devrait connaitre uneprogression de2 a8 % par rapport au trimestre précédent, ce qui
correspond a une augmentation par rapport au troisieme trimestre 2003 comprise entre 23 %
et 30 %. Cette croissance devrait étre alimentée par une large gamme d’ applications clés,

parmi lesquelles: lesréseaux, letéléphone cellulaire, le stockage des données et la plupart des
applications grand public numériques et automobiles que nous servons. Par ailleurs, les ventes
de mémoires Flash devraient également poursuivre leur progression a un rythme supérieur ala
moyenne de la Société" .

" Les perspectives du troisieme trimestre s appuient sur un taux de change moyen de 1,23

dollar pour 1 euro, soit un taux supérieur de 2,5 % par rapport a celui du deuxiemetrimestre
2004. L’ effet positif sur la marge brute du troisieme trimestre de la croissance attendue du
chiffred’ affaires par rapport au deuxieme trimestre devrait ére masqué par I'impact négatif
destaux de change et le colt des problémes techniques survenusen fin detrimestre. Bien que
cesdifficultéstechniques aient éérésolues, leur effet combiné a celui des fluctuations de devises
devrait réduire la marge brute d’ environ 100 points de base au troisiéme trimestre. Compte
tenu de cesfacteurset s |I’on tient compte d’un modeste recul desprix par rapport au trimestre
précédent, nous prévoyons que la marge brute du troisiemetrimestre serad’environ 37,5 %,

plus ou moins 50 pointsde base," ajoute M. Pistorio.

" Supposant un scénario sur lesdevises similaire a celui que nous avons utilisé au troisiéme
trimestre 2004, les données du carnet de commandes actuel ainsi que nos prévisions en termes
d’amélioration du mix produits et d’un retour a des gains de productivité, notamment associés
adesmigrations ver s des géométries plus fines, confirment la dynamique de ST a atteindre une

mar ge brute d’au moins40 % au quatriéme trimestre de cette année," poursuit M. Pistorio.



"En conclusion," déclare M. Pistorio, " ST devrait étre bien positionné en terme de concurrence
pour tirer un avantage optimal des opportunités de marché spécifiques a 2005, lor sque nous
aurons un portefeuille produits sensiblement amélior €, destiné a des applicationsa forte

croissance et uneclientéle élargie, et en plusle bénéfice d’une meilleur e structur e de codts."

Développements r écents

Le 23 avril 2004, STMicroelectronics aannonceé |’ approbation, par I' Assembl ée Générale des
Actionnaires tenue a Amsterdam, de toutes les résol utions proposées, y compris la distribution d’un
dividende en numéraire de 0,12 dollar par action, soit une progression de 50 % par rapport au
dividende de I’année derniere, versé le 24 mai 2004. Entre autres résolutions, I’ Assemblée Générale
des Actionnaires a approuve la charte de gouvernement d’ entreprise proposée par le Conseil de
Surveillance. En outre, a1’ issue de cette assemblée, le Conseil de Surveillance présidé par Bruno
Steve s est réuni et a décidé de nommer Gérald Arbolaala Vice-Présidence du Consell de

Surveillance.

Entre le 19 mai 2004 et le 27 mai 2004, ST aracheté une valeur nominale totale de 306 851 000
dollars, correspondant a 14,30 % du montant initialement émis de ses obligations senior a coupon
zéro a échéance 2010 ("les obligations 2010"), pour un montant total de 244 millions de dollars.
Depuis mars 2003, ST a procédé au rachat de 92,28 % du montant total initialement émis sur les
obligations 2010.

Le9juillet 2004, ST aremboursé I’ ensembl e des obligations 2010 restantes pour un montant en

numéraire de 131 millions de dollars.

Produits, technologies et qualifications

? - ST et Nokia ont finalisé une spécification compléte pour les modules photographiques,
développée conjointement dans le but de standardiser ce composant de plus en plus utilisé
dans les terminaux mobiles. Appelée SMIA ("Standard Mobile Imaging Architecture"), cette
spécification couvrira tous les aspects des modules, et notamment leurs interfaces él ectriques,
mécaniques et fonctionnelles. Elle traitera également dautres aspects, tels que la
caractérisation, les performances optiques et la fiabilité. Afin d' accélérer |’ adoption de cette
spécification, Nokia et ST la mettent gracieusement a la disposition des industriels de
I'imagerie mobile.



? - STMicroelectronics et Texas Instruments ont annoncé |'échantillonnage de la premiére
solution standard cdma2000® 1xEV-DV du marché. Le standard 1XEV-DV permet aux
utilisateurs de disposer des caractéristiques d'une large bande sur leurs téléphones mobiles,
PDASs et autres éguipements similaires.

? - ST aremporté une qualification pour une plateforme GSM/GPRS en Chine. Cette premiére
gualification GPRS de la société dans ce pays, pour plusieurs millions d unités, met en avant
I’ efficacité des codts et la qualité de I’ offre compléte (hardware et software) pour ce marché.
Leslivraisons débuteront au quatriéme trimestre 2004.

? - STMicroelectronics a annonce la disponibilité de sa nouvelle génération de jeu de circuits
multimodes pour réseaux locaux sans fil, qui permet la réalisation d’'une grande variété de
systémes a faible colt utilisant la norme |EEE802.11a/b/g : passerelles ADSL sans fil,
routeurs large bande, point d'acces, serveurs média, ponts, serveurs d'impression, équipements
PC et autres modules sansfil.

? - ST a commencé |’ échantillonnage d’'un circuit monopuce pour terminaux portables, qui
associe la fonction Bluetooth v1.2, une performance radio supérieure et une consommation
tresfaible. Ce circuit arecu la certification Bluetooth.

? - STMicroeectronics a annoncé la disponibilité d' un jeu de circuits ADSL2+ avancé pour
modems ainsi que les échantillons du premier jeu de circuits ADSL2+ pour centraux
téléphoniques. Lorsgu’ils sont associés, ces deux jeux de circuits constituent la premiére
solution compléte ("end to end") a délivrer un débit supérieur a24 Mbits/s en mode
descendant, compatible avec tous les standards et annexes, ce qui en fait une solution
universelle pouvant répondre au besoin des trois fonctionnalités données, voix et vidéo. Les
jeux de circuits pour modems de ST sont actuellement livrés a plus de vingt clients dans le
monde. ST a également enregistré d'importantes qualifications de son jeu de circuits pour
centraux téléphoniques.

- STMicroelectronics dével oppe avec Microsoft une série de circuits intégrés destinés aux fabricants
d électronique grand public. Ces composants permettront d’ accéder & des contenus Windows Media®
9 Series securises et de qualité, en résolutions standard et haute définition, a partir d’' équipements
comme les décodeurs et lecteurs de DVD.

- ST aintroduit une plateforme de référence complete pour décodeurs visant le marché croissant des
services de télévision numérique utilisant le logiciel DVB-MHP ("Digital Video Broadcast -
Multimedia Home Platform™). ST a également annoncé le développement et la mise a disposition
prochaine d'une conception de modulateur destinée aux fabricants d’ équipements de télédiffusion,
compatible avec la nouvelle spécification DVB-S2 pour satellites.

- ST aintroduit un nouveau décodeur MPEG2 sécurisé de haute performance pour tous les décodeurs
de télévision par cable, par satellite et terrestre a faible colt. Ce nouveau circuit permettra aux
consommateurs d'gjouter des périphériques, tels gqu'un disque dur pour gouter la fonction
d’ enregistrement vidéo numérique, aux décodeurs a faible co(t.

10



- Dans le domaine des imprimantes, ST a remporté un contrat important concernant la prochaine
génération d’ASICs numériques pour les plateformes 2006 de moyenne gamme. ST visera les
plateformes destinées aux équipements multifonctions d entrée et de moyen/haut de gamme. Un
contrat pour un circuit linéaire Piezo de téte a également été obtenu pour une nouvelle plateforme
d’ imprimante série.

- ST aannoncé une nouvelle technologie pour canal de lecture-écriture de disques durs, qui permet un
taux de transfert des données jusqu’a 1,4 Ghit/s et une dissipation de puissance inférieurea 1,5 W en
mode lecture a vitesse maximale. Le nouveau canal de lecture-écriture peut étre fabriqué en
technologie CMOS 130 nm et il procure un meilleur rapport signal/bruit pour la prochaine génération
de disques durs, dotés d'une capacité supérieure a 120 Go par disque et d'une vitesse de rotation de
10.000 t/min.

- ST a été sélectionné pour fournir des circuits tuners a un grand fabricant d’ autoradios anal ogiques et
numeériques. ST renforce ains sa part du marché des tuners analogiques et numeériques pour
autoradios avec de nouvelles qualifications en Europe et aux Etats-Unis.

- ST aintroduit un nouveau circuit GPS monopuce avec RF embarquée et interface CAN, qui suscite
un tres grand intérét au niveau mondial, notamment au Japon.

- ST a commence a échantillonner, pour des clients clés du marché des applications sans-fil, une
meémoire Flash NOR de 256 Mbits avec 2bits par cellule en 130 nm et utilisable de maniére
indépendante ou associée a une mémoire PSRAM de 64 Mbits. Parallelement, ST prépare également
sa houvelle mémoire NAND d’'1 Ghit en 90 nm. Elle sera échantillonnée pour des clients clés dans
les quelques semaines a venir.

- ST est devenu le premier fabricant de circuits a obtenir la certification Mastercard CQM (Card
Quality Management) au titre de fournisseur agréé de microcontrdleurs sécurisés pour cartes de débit
et de crédit MasterCard a base de circuit intégre.

- ST aintroduit une série de microcontroleurs 16 bits/32 bits a base de coaurs ARM7™ Thumb®
d’ARM. Ces circuits sont destinés aux applications de contréle industriel et a celles du marché de
masse du secteur des télécommunications.

- ST a annoncé des avanceées significatives dans le développement d'un nouveau type de mémoire
électronique appelée Mémoire a Changement de Phase, dans deux articles présentés lors du
Symposium 2004 sur la Technologie et les Circuits VLSI. Cette nouvelle technologie se préte
intrinsegquement mieux a la miniaturisation que la mémoire Flash et offre potentiellement de
meilleures performances, notamment en termes de temps de lecture/écriture et d’ endurance. ST a
également publié sept autres articles consacrés a une large gamme de technol ogies semiconducteurs
de prochaine génération.

Les déclarations faites dans ce communiqué de presse ou au cours de la conférence tél éphonique qui
suivra sa publication, autres que celles renvoyant aux données historiques, sont des prévisions
fondées sur les attentes, opinions et hypotheses de la direction a la date de publication du présent
communiqué.

Ces déclarations, qui comportent des déclarations sur les prévisions relatives a la demande des
clients pour nos produits des différentes applications et segments de marché que nous servons, sur la
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réalisation de notre plan de restructuration, associé aux co(ts et économies, sur le renforcement et la
mise a niveau de notre capacité de production, sur I'amélioration de notre portefeuille de produits de
méme que sur la structure de colts améliorée, sont sujettes a différents risques et incertitudes. Ainsi,
les performances et les résultats rédls de la Société pourraient étre sensiblement moins favorables
gue ces prévisions.

Les facteurs susceptibles de conduire a des performances ou des résultats réels sensiblement
différents de ceux attendus par la Société ou ses dirigeants sont notamment les suivants :

- La demande de semi-conducteurs de nos marchés et clientsclés ;

- La poursuite de I’ affaiblissement du taux de change moyen du dollar américain face a |’ euro, par
rapport a un taux de change moyen de 1,23 dollar pour 1 euro, ainsi que des devises des principaux
pays dans lesquels |a Société maintient des infrastructures d' exploitation ;

- Le développement et la production en volume des nouvelles technol ogies dans nos usines ultra-
modernes et parfois chez nos fournisseurs pour répondre a la demande de nos clients;

- Le développement futur du marché international des semi-conducteurs ainsi que les tendances de
prix de nos produits;;

- Les événements ayant un impact sur la situation économique, sociale, ou politique des pays ou hous
et nos principaux clients exergons nos activités ;

- Les retombées positives attendues des alliances et accords de coopération dans le domaine de la
recherche et du dével oppement.

Notre Rapport Annuel (Form 20-F) pour I’ exercice clos le 31 décembre 2003, qui a été déposé
aupres des autorités boursieres américaines (la SEC) le 4 mai 2004, fournit de plus amples
informations sur les facteurs évoqués ci-dessus ainsi que sur les autres "Facteurs de Risgque”
susceptibles d’ avoir un impact significativement défavorable sur la Société.

Informations sur la conférence téléphonique

Ladirection de STMicroelectronics tiendra une conférence téléphonique le 22 juillet 2004 a 15h00
(heure de Paris), pour discuter de la performance opérationnelle de la Société au cours du deuxiéme
trimestre de |'exercice 2004.

Une retransmission de la conférence tél éphonique sera disponible en direct sur Internet al’ adresse
suivante : www.vcall.com. Pour suivre laretransmission, il convient de se connecter au site au moins
15 minutes avant le début de la conférence, afin de s enregistrer €, le cas échéant, télécharger et
installer le logiciel nécessaire. Laretransmission sera disponible sur le site jusqu’ au 30 juillet 2004.

STMicroelectronics en bref

STMicroelectronics NV est un leader mondial pour le développement et la réalisation de solutions sur
silicium destinées a un grand nombre d'applications. Son expertise du silicium et des systemes, sa
puissance industrielle, son portefeuille de propriétés intellectuelles et ses alliances stratégiques
placent ST al'avant-garde des technol ogies de systémes sur puce, et ses produits contribuent
pleinement ala convergence des applications et des marchés. STMicroelectronics est coté ala Bourse
de New Y ork, de Paris (Euronext) et de Milan. En 2003, ST aréalise un chiffre d'affaires net de 7,24
milliards de dollars et un résultat net de 253 millions de dollars. Pour plus d’informations, consulter
www.st.com .
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Contactspresse: Relations avec lesinvestisseurs::

STMicroelectronics STMicroelectronics
Cyrille Gibot / Christine Léonard Benoit de Leusse
Tél : 01.58.07.77.85/ 77.57 Directeur, Relations avec les Investisseurs

cyrille.gibot@st.com/christine.leonard@st.com  Tél : 00.41.22.929.5812
benoit.de-leusse@st.com

Financial Dynamics LT Vaue

Nelly Dimey Nancy Levain /Sandrine Richard

Tél : 01.47.03.68.19 Té: 0155271588/ 0155271574
nelly.dimey@fd.com nancy.levain@ltvalue.com/sandrine.richard@ltvalue.com

(états financiers joints)
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STMicroelectronics N.V.
Compte de résultat consolidé

(en millions de dollars US, sauf pour les montants par action)

Ventes nettes

Autres produits

CHIFFRE D'AFFAIRES

Co(t des ventes

MARGE BRUTE

Frais commerciaux, généraux et administratifs
Recherche et développement

Autres produits et charges

Amortissements exceptionnels, colts de restructuration
et autres co(ts de fermeture liés

Total des frais généraux

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financiéres nettes

Quote-part dans les résultats d'une filiale

Perte sur extinction d'obligations convertibles
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

ET INTERETS MINORITAIRES

Impots sur les bénéfices

RESULTAT NET AVANT INTERETS MINORITAIRES
Intéréts minoritaires

RESULTAT NET

RESULTAT PAR ACTION (BASE)

RESULTAT PAR ACTION (DILUE)

MOYENNE PONDEREE DU NOMBRE

D'ACTIONS EN CIRCULATION

(Nombre utilisé pour le calcul du résultat net dilué par action)

Trimestre clos au

Semestre clos au

(Non audité) (Non audité)

(Non audité) (Non audité)

26 juin 28 juin 26 juin 28 juin
2004 2003 2004 2003
2171 1702 4199 3319

1 0 2 2
2172 1702 4201 3321
-1 360 -1 095 -2 671 -2 147
812 607 1530 1174
-239 -191 -469 -366
-384 -298 -747 -581
2 3 -10 18

212 0 -45 0
-633 -486 -1271 -929
179 121 259 245
-3 -16 -7 -33

0 -1 0 -1

-4 -6 -4 -15
172 98 248 196
-23 -18 -22 -35
149 80 226 161
-1 0 -1 -2
148 80 225 159
0,17 0,09 0,25 0,18
0,16 0,09 0,24 0,18
937,0 892,6 937,8 891,9




STMicroelectronicsN.V.

TABLEAU DESFLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

Semestre closle

26juin 28 juin
En millions de dollars US 2004 2003
(Non audité) (Non audité)
Flux detrésorerie provenant des opérations d'exploitation
Résultat net 225 159
Eléments sansincidence sur latrésorerie
Dotations aux amortissements 858 771
Amortissement de la décote sur obligations convertibles 21 40
Perte sur extinction d'obligations convertibles 4 15
Adutres ééments non monétaires -5 -2
Intéréts minoritaires dans |es résultats desfiliales 1 2
Impots différés -7 -14
Quote-part dans les résultats dunefiliale 0 1
Dépréciation d'actifs, charges de restructuration et autres co(ts liés a la fermeture de sites,
nets des versements en numéraire 20 0
Variations des actifs et passifs d'exploitation :
Créances clients -201 -78
Stocks 12 -115
Dettes fournisseurs 235 84
Adutres actifs et passifs, nets -102 -87
Trésorerie nette générée par les opérations d'exploitation 1061 776
Flux detrésorerie provenant des opérations d'investissement
Acquisitions d'immobilisations corporelles -908 -554
Acquisitions de va eurs mobiliéres de placement -1 030 -1 100
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et financiéres -31 -29
Acquisitions de filiales nettes de la trésorerie acquise -3 -139
Trésorerie nette absor bée par les opérations d'investissement -1972 -1822
Flux detrésorerie provenant des opérations de financement
Remboursement d'emprunts along terme -300 -550
Variation des concours bancaires courants -37 -14
Augmentation de capital 16 3
Dividendes versés -107 -71
Trésorerie nette absor bée par les opérations de financement -428 -632
Effet des fluctuations des taux de change -3 3
Diminution de latrésorerie nette -1342 -1675
Trésorerie nette en début de période 2998 2 562
Trésorerie nette ala cl6ture de |a période 1656 887




STMicroeectronicsN.V.

BILAN CONSOLIDE

Au 26juin 27 mars 31 décembre
En millions de dollars US 2004 2004 2003
(Non audité) (Non audité) (Audité)
ACTIF
Actif circulant :
Disponibilités 1656 2103 2998
Valeurs mobilieres de placement 1030 1030 0
Clients et comptes rattachés 1464 1398 1272
Stocks 1097 1071 1129
Actifs d'imp0ts différés 130 104 106
Adutres créances et charges constatées d'avance 629 605 616
Total del'actif circulant 6 006 6311 6121
Goodwill 259 260 267
Autres immobilisations incorporelles, nettes 302 312 325
Immobilisations corporelles, nettes 6791 6 447 6 620
Actifs d'imp0ts différés along terme 43 43 45
Immobilisations financiéres 108 104 99
Total del'actif immobilisé 7 503 7 166 7 356
Total de'actif 13509 13477 13477
PASSIF
Dettesa court terme:
Découverts bancaires 8 4 45
Part a moins d'un an des dettes financiéres along terme 1012 443 106
Fournisseurs et comptes rattachés 1490 1230 1044
Adutres dettes et charges a payer 669 686 693
Passifs d'impots différés 16 8 10
Impdts a payer 176 160 179
Total desdettesa court terme 3371 2531 2077
Dettes financiéres along terme 1741 2555 2944
Provisions pour engagements de retraite et indemnités de départ 245 236 236
Passifs d'impots différés along terme 49 35 37
Adutres dettes along terme 19 38 38
Total desdettesalong terme 2054 2 864 3255
Total des dettes 5425 5395 5332
Engagements hors bilan et passifs éventuels
Intéréts minoritaires 47 45 45
Capi tal social (actions de priorité - autorisées, non émises : 540 000 000 ; 1 149 1 150 1 146
actions ordinaires ; valeur nominale € 1,04 - autorisées : 1 200 000 000, émises : 904 819 025 ;
en circulation : 891 419 025)
Primes d'émission 1918 1915 1905
Réserves et résultats consolidés 4 892 4 851 4774
Ecart de conversion et autres réserves 426 469 623
Actions propres -348 -348 -348
Capitaux propres 8037 8037 8100
Total du passif 13509 13477 13477




